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ANED 20108 0053 ** 0181 0092 ** 20145 0055 *** | -0004 0.095 0.006  0.115 0272 0124 ** 0.026  0.107 0113 0117
REEUWEE D 0393 0058 *** 061 011 ** | 0196 006 *** | 0289 0111 *** | 0232 0111 ** 0305 0131 ** 20002 0.103 0134 0121
Ilaz=F—vav 0105 0035 *** [ -0005 0063 0173 0037 *** | 0178 0064 ** | -0024 0.078 014 0083 * 0.104  0.072 0.104 0.08
D 0073 0.057 20038 0.095 0124 0059 ** 0038  0.098 0.049  0.125 -0.003  0.128 0197 0114 * 0033 0122
HLEEE A @52 A D 0.017 0.108 -0.068  0.114 50211 0118 * -0.137 0.12 -0.533  0.443 0242 0.235 -0.277  0.366 -0.56 0265  **
BRI D 0062  0.051 0256  0.092 *** | 0098 0053 * 0217 0094 ** 0518 0109  *** 026 0124 ** 0378 0.1 e 0111 0116
KANEDTHRKD 20191 0052 *** | -0193 009 ** 0128 0.054 ** -0.004  0.093 055 0116 *** | 002 0.117 0459 0106 *** 0047  0.111
T OFTAEHL -0.089 0.07 0077  0.12 0034  0.071 0197  0.121 0331 0174 * 0314 0235 0018  0.173 0.5 0.224  **
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FHEDOFIRBER -0.01 0.004 *** | 0003 0.005 -0.003  0.004 0015 0005 *** [ -0025 0009 *** | -0002 0.008 0019 0008 ** 0012 0.008
HEFROMNEERK -0.02 0.002  *** 0 0.001 -0.019  0.002  *** 0 0.001 0 0013 -0.001  0.002 -0.013  0.012 -0.005 0.002  **
EANEHRTOHE D -0.046 0.056 0.078  0.095 0.028  0.058 20222 0.099 ** 0.072  0.131 0.02 0.13 0.135 0.12 0.205 0123 *
npoD 0.046 0.111 -0503  0.606 0081  0.113 024 0531 0296 0219 0.006  0.225 0.188 0212 0.291 0.205
publicD 0.121 0.136 -0.157 0276 0414 0131  *** 0267  0.263 0503 0294 * 0279 0252 0704 0278 ** 0.621 0232 *x*
&k D -0.022 0.06 -0.149  0.128 -0.053  0.063 -0.137  0.133 0179  0.202 0505 0219 ** 0.156  0.19 0.523 0217  **
FEDRIRBRER X

B 0.001 [ 0 0 0.001 0 ** 0 0 -0.006  0.002 *** 0 0 -0.004 0002 * 0 0
BETMOWEEK
2020 4 D 0.094 0.061 0311  0.097 *** 0118 0063 * 0.131 0.1 017  0.138 0042  0.135 0279 0127 ** 0.028 0.131
2021 £ D 0.074 0.062 0.09 0.13 0.059  0.064 0.083  0.132 0.144  0.129 -0.233 0.15 0.177 0.12 -0.261 0142 *
AIC 12307.8 4015.1 11466.2 3827.2 27934 2417.9 3197.0 2605.1
SO -6127.91 -1981.54 -5707.10 -1887.61 -1370.70 -1182.95 -1572.51 -1276.56
VI 5934 2160 5934 2160 1561 1321 1561 1321

i) *x = I NEN 1%, 5%, 10%KETHERI L 2R T,
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MRz (Median Absolute Deviation, MAD) Z W TEE U L 7, BRI IZ. A
EDORRIIEREL LT MAD 23 %2822 b0% 45 Tik%E & o7, &5IC, Kishida

(2022) i, BI5GB 2 B0 b & TEIBSIRE] 2 P 2 ROk B o B % < #a
DFE] %7 P OFMEZ B RBEKE LTS (Bh=1, &AL=0), £7=. K
CHO% | [EAEHEREOAM] 24 I —Z2KE L THw5,

v b u—AEEICO VTR, HARIC Kishida (2022) @b Dlicko w7z, SHEHZ LA
NOWBREL LC TERNEY — e xofEE], [/ - fmtl - EERBo G [ERY
BOEH| #BA L7, &EREE L, [8hifesEs]. TaH - EIEE ) 2. AR
U 4R, TR, TRCMRBEGR ). [AgHERe 1. T2 ). [ MmN BIfR o B8 - BP9
BROFERR [TREERK] Z8A L 7, b3 o ABER I w-CldiE)ll (2009) #2351,
RTE DA Z2RAZHEBICET 2825 3 20BERO 22 7 2/Ek L. ALE, [HW
TR X TEE P CDB2HEHL LB 7200 TARPHEDEICTE 026 |, [HED
WA BID 70 | [BEFVBEHEELS | DX I —BREEKL T3, [FTERA
X [5%b ==X &EE 2LFED 6], [EK - B iGEr2 250 ), [H5E0NARS
Wb | DX IR EARL T, [REMER] 1 THiTk AON#EORE O . [/
HORPHEELF T2 25 |, [ADPKIEDHAD X WEERE (H) i@ 255] o
MIEH?2 S & I —ZHE O L T 5, gkt e L. FENOEAEE ZNZ 1L [NPO

"I — |, [public &£ 3 — |, [fEuk& I —] &L, FEFHEEL [BEL I — ], FEFRORT
TEMLE THT - R 23— ZERA L 72, TE%RE 13 MAD 233 %2 2 b oz dthflie L
TERAFVLERL T, &BIC, REROFELZa Y PR —VT 572010 | FRE I —(#
W=1, FEZY =0%FEL THWEITI

* 6 HEIC B3 5 ot o Rl !

2R Pl REREAE RoIME ROKAHE
kSRR 0.29 0.6 0 2
g4 (OiM) 19.68 7.79 0.1 42.2
W= a7 1.65 1.03 0 3
ANFHlER 2T 1.42 1.45 0 4
F#7 7+ D 0.59 0.49 0 1
PER—FRa7T 1.31 1.16 0 3
JEHEMELE D 0.39 0.49 0 1
TE WY 7 (i REEZ T D 0.85 0.36 0 1
BuggR e Ry P OEAD 0.15 0.36 0 1
Hige r 7 7T~ Ev = 2 7 AfE
‘ ) 0.58 0.49 0 1
IDEALEN AR
HHRIC BT 2 &4 - PBswio A 0.76 0.43 0 1
MEEFE HEF OFESA © fER D 0.54 0.5 0 1
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1 #25% D 0.54 0.5 0 1
PR %5 D 0.26 0.44 0 1
& EIRE N AEEL 7.16 5.82 0 46.5
1 HHEM D 0.28 0.45 0 1
40 %A T D 0.22 0.42 0 1
60 7%l E D 0.19 0.39 0 1
(EPNE S 7D 0.78 0.41 0 1
e BEIS D 0.64 0.48 0 1
HEA D 0.6 0.49 0 1
RAEER B2 L D 0.06 0.23 0 1
ST WNHER R 27 1.28 1.14 0 4
HIER R 2 7 0.79 0.77 0 3
" KENER R 27 0.66 0.75 0 3
npoD 0.05 0.21 0 1
publicD 0.06 0.23 0 1
MEEXE &k D 0.26 0.44 0 1
1 EG | 37.01 10.43 1 100
B D 0.16 0.36 0 1
HT - & D 0.13 0.33 0 1
. 2020 4£ D 0.26 0.44 0 1
FER X
R 2021 4£ D 0.23 0.42 0 1
ST 2022 4 D 0.22 0.42 0 1
= 64296

31



R 7 EERICBES 5 a7

s /N % R R TN T R
LN aN ] Al R TR = Al R LN aN ] eI 1) TR e 1)
e e e e e e o e o e
X T 0428 e T 0541 e T 1005 | 29 1323 0635 e ©0.832 e 0705 e 0913 e
(Intercept) 1 1.758 2.043 2.958 2.365 3578 3.051 4377
4 0.007  *** 0.008  *** 0.014 0.018 0.008 0.011 0.01 * 0.012
& O 0.021 0.027 0.012 0.006 0.008 0.003 0.017 0.005
E=xa 7 ©0.034 C0.042 © 0,079 0041 0.103 0.004  0.049 0.034  0.063 0056 0014  0.071
0.086 0.047 0.049 0.027
|fE = = © 0032 e S 0.04 e C 0067 * 0093w 0044 0057 0047 "~ 0.061
Al 7 0.089 0.171 0.111 0.275 0.067 0.115 0.095 0.032
ZWR 7 S T 0.068 0,086 *e 0155 0.023  0.201 C0.104 % T0.137 e T 0113 "~ 0145
Fmr 7+ D 0.329 0.261 0.237 0.461 0.739 0.103 0.195
S—F zxa T 004 e T 0.05 e "~ 0.088 C0417 C o 0.055  *ex 0,069 0062w 0,081 we
el 7 0.305 0.183 0.142 0.191 0.352 0.109 0.336 0.326
TS E 0069 e 0087 e T 0152 0.022  0.195 C0.101 e T 013 e C0.07 e © 0135
ERERRES D 0.367 0316 0.223 0512 0.486 0.314 0.183
TE B 2 {2 D 0.067  0.09 0.137  0.117 0302 0.288 0.389  0.419 0125  0.13 0315 0176 * | 0315 019 * | 0377 0242
iR n F Y o _ _
0276  0.102 *** | 026 0128 ** 0.186 0303 0.23 0487 0.7 ** 0.254 0.191 0.131 0.19  0.168
A D 0.192 0.126
Hige r 7 7 ~oxt
L~ = AAEREE D O 0.068  ** © 0086 * ~ 0155 0.14  0.205 0.028  0.102 0.081  0.132 ©o0a11 © 0143
& 2 7 MBS 0.177 0.146 0.045 0.076 0.081
i< b
BHRICBT 354 - . } . . ; .
0.071 0.089 0.066  0.167 20.01 0216 0.107 * 0.138 0121 0.149  ***
IS o 2 B 0.114 0.038 0.179 0.122 0.266 0.403
BRER D 0159 0064 | 021; 0.079 0332 0144 ** | 0.08 0.187 0235 01 | 17; 0.123 0209 0103 ** | 0005 013
R E D 0216 0067 *** 001é 0.085 0192  0.145 0.179  0.188 0.164 0.126 0.069  0.169 0358  0.109 *** | 0412  0.14 *=*
ok e - ; }
. 0.007 *** | 0.022 0.008 *** 0013 ** | 0.009 0.016 0.009 ** | 0022 0011 ** | -0.01 0.009 0.015 0.011
B4 0.026 0.025 0.025
EHER D 015 0079 * | 0118 0.098 0323 0179 * | 0337 023 0225 0117 * | 0326 0145 * | 0207 0125 * | 0266 0.159 *
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40 LT D 0.166  0.071 ** | 0.350 0.091 ** | 0559 0.167 *** | 0.168 0.241 0195 0.111 * | 0482 0145 ** | 0364 0.2 *** | 0.603 0.152 ***
Ab T 0106+ T 0122 e T0.247 e © 0306 ** T0142 e | 2004 0.16 20.85 0182 © 0203+
60 LA L D 0.786 0507 0.658 0.779 0503 0.352
2 D C 0073 0091 T 0162 0413 0225 * | 0320 0128 ** | 0269 016 * | 0228 0124 * | 0159 0.155
0.153 0.125 0.049
T0.062 e | -0.16  0.077  ** S04 T 0182 C0.091 % C0118  *e i 0.1 *xx ©o0a28 o+
e D 0.182 0.031 0.132 0312 0.394 0.406 0.322
B © 0063 * ~ 008 ©0.142 T019 ©0.092  x ©o0119 % 2013 0.101 © 0131
hEAs D 0.128 0.045 0.133 0.122 0.184 0.204 0.031
R & : . } .
0138 ** | 0.007 0.134 0.36 0514 0344 0.427 0.185  0.439 0.306 0329 0.304
ke L D 0.725 0539 0.252 0.403
NINER 2 a7 012 0.028  wer C0.045  we T 0.064 0103 e T0.043 e © 0068 e | 022 0.047 e C0071 e
0.639 0215 0.647 0.186 0.622 0.611
SR =2 27 ©0.042 0059w 0,094 Co0a34 © 0058 % C0.082  w ©0.066  * C0.093  we
0.034 0.343 0.003 0.334 0.109 0.383 0.118 0.409
KENER A a7 0.032  0.045 0 42; 0.066 *** | 0.02 0.103 046 0157  *** | 0.038 0.066 2042 0.098 *** | 0008 0.072 0 294; 0.103  **+
npoD 0015 0.138 0.042  0.176 0135  0.69 1004 T 024 " 0318 0235 0.284 0554 0318 *
0.186 0.142 0.258
i © 0152 0.097  0.167 0389 0.299 0.178  0.386 "~ 0254 036 023 0123 0.199 0241 024
publicD 0.171 0.328
&4k D 0.092  0.071 0.158 0.089 * | 0.047 0.154 T 0199 0281 0.118 ** | 0.02 0.163 T 0117 T 0152
0.143 0.048 0.147
RS IR R 0.051  0.01 ** | 0.5 001; #0056 0.022  ** | 0.039 0.029 0.048 0.014 *** | 0.066 0.019 ** | 0.062 0.016 *** | 0.082  0.02 ***
R D C0.04 | 002 005 0222 0137 0.036  0.181 © 0091 0.034 0117 0.098  0.067 0088
0.081 0.058 0.037
BT - & D 0.073  0.089 0.087  0.108 T 0.19% 0449 0235 * © 0.6l 0.144  0.176 0121  0.149 0239 0.178
0.078 0.203
© 0.8 0103 ~0.188 © 0254 C0126  * T 0164 0.046  0.132 0.022  0.165
2020 4 D 0.079 0.026 0.275 0.374 0.301 0.239
0085 © 0109 0199 20.28 0267 C0126 | 016 0.162 ©0144 2012 0179
2021 4D 0.128 0.128 0.177 0.261 0.172
0.2 0.086 0218  0.106 ** T 0193 0.199  0.244 T 0129 0.096  0.168 0.182  0.139 T 0182
2022 %£ D 0.234 0.064 0.002
AIC 12651.8 2496.1 5907.4 4960.0
HEE -6259.88 -1182.07 -2887.68 -2413.99
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